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  به نام خدا
  

  

  گذاران مبتدي خطاهاي رايج سرمايه                            

  

  طاهريمحمدحسين  :ترجمه

  

گـذاري    يك برنامه موفـق سـرمايه     از  گذاران مبتدي مهمترين بخش       آگاهي از خطاهاي رايج سرمايه    

گذاران خـود     سرمايهاين دسته از    دهد كه بزرگترين دشمن        بررسي تكرار خطاهاي رايج نشان مي      .است

  :توان به شرح زير برشمرد را ميگذاران مبتدي   سرمايهيترين خطاها  رايجهر حال،ر  د.آنها هستند

  

  گذاري نداشتن برنامه مشخص براي سرمايه -1

گذاري خود در نظـر بگيـرد تـا در            گذار بايد از ابتداي كار برنامة مشخصي براي سرمايه          سرمايه

راحـي برنامـة    بـراي ط  . هاي خود را در قالـب همـين برنامـه شـكل دهـد               تواند تصميم بآينده  

 وجوهپذيري، ميزان      ميزان ريسك  ،گذاري توجه به چند عامل اصلي از جمله افق زماني           سرمايه

.  در آينـده بـسيار ضـروري اسـت         گذاري   سرمايه يگذاري، و ميزان افزايش احتمال      قابل سرمايه 

تحمـل پـذيرش    خواهـد بكنـد و تـا چـه انـدازه              گذار بايد به دقت بداند چـه كـار مـي            سرمايه

 .هاي بازار را دارد اننوس

 گذاري بر روي يك سهم خاص به جاي سبدي از انواع اوراق بهادار سرمايه -2

گـذاري    شركت سـرمايه گذاري در يك    بر روي يك سهم خاص نسبت به سرمايه        گذاري  سرمايه

. گــذاري مــشترك ريــسك بــه مراتــب بــالاتري همــراه خواهــد داشــت   صــندوق ســرمايهيــا
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هـاي متفـاوت       روي سـبد متنـوعي از انـواع اوراق بهـادار و شـيوه              برهتر است   گذاران ب   سرمايه

هاي يك نوع خـاص از اوراق         در غير اين صورت، در مقابل نوسان      . گذاري متمركز شوند    سرمايه

البته نبايد مفهـوم    . خواهند بود پذير    دفاع و آسيب    بهادار يا بخش خاصي از اقتصاد به شدت بي        

 ممكن  .دار اشتباه گرفت  ااوراق به سبد  را با تنوع    گذاري     سرمايه هاي  صندوق شركت ها يا     تنوع

گذاري كـرده باشـد امـا متوجـه           گذاري مشترك سرمايه    است شخصي در چند صندوق سرمايه     

ها در چند صنعت مشابه و حتي بر روي چند گونه خـاص از اوراق                 نباشد كه همة اين صندوق    

  .اند گذاري كرده بهادار سرمايه

 خاطر داشت كه تنوع بيش از اندازه همم ممكـن اسـت باعـث پرداخـت        از سوي ديگر، بايد به    

گـذاري    حفظ تعادل در كار سرمايه ، در هر حال، بهترين شيوة ممكن      .كارمزد بيش از حد شود    

هاي يك شخص آگاه يا يك مشاور خبره          است و شايد بهترين ابزار آن هم استفاده از راهنمايي         

  .باشد

  گذاري بر روي شركت جاي سرمايهگذاري بر روي سهام به  سرمايه -3

گـذاري   سـرمايه . باخت به آن نگاه كرد و قمار نيست و نبايد مانند يك بازي برد       گذاري    سرمايه

بنگاهي كه به نظر    . پذيرش ريسك معقول با هدف تأمين مالي يك بنگاه اقتصادي معين است           

بـراي رسـيدن بـه    . يابـد گذار اين توانايي را دارد كه در بلندمدت به رشد مثبتي دست          سرمايه

هاي بنيادي شركت يا صنعت مورد نظر شويد   بهتر است دست به كار تحليل ويژگي     ،اين هدف 

خريد يك سهم خاص تنهـا براسـاس هجـوم          . تغييرات روزانه قيمت سهام شركت    بررسي  و نه   

بازار يا علاقة شخصي شما نسبت به محصولات توليدي يا خدمات ارائه شـده توسـط شـركت،                  

چشمي هـم بـه چگـونگي         به علاوه، لازم است گوشه    ! ن راه براي دور ريختن پولتان است      بهتري

  .رعايت مسايل مربوط به راهبري شركتي در شركت مورد نظرتان داشته باشيد
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  گران خريدن/ خريد در بالاترين قيمت  -4

ترين قيمت و فـروش در بـالاترين قيمـت ممكـن      د در پايينيگذاري خر نخستين اصل سرمايه 

كنند؟ دليل اصلي اين است كه افراد به عملكـرد            پس چرا بعضي افراد به عكس عمل مي       . تاس

ها كه طي يـك يـا         اي از دارايي     بسياري از افراد روي دسته يا گونه       .كنند  گذشته سهم نگاه مي   

شان اين اسـت كـه       كنند و استدلال    گذاري مي   اند سرمايه   دو سال گذشته عملكرد خوبي داشته     

امـا ايـن    . ارايي مورد نظر در گذشته خوب بوده در آينده نيز خوب خواهد بـود             چون عملكرد د  

گران خريدن و ارزان فروختن شيوة افرادي است كه برنامة مشخصي           . فرض كاملاً اشتباه است   

گـذاري ايـن افـراد بـه         سـرمايه . دهند  و فقط به تحركات بازار واكنش نشان مي        در ذهن ندارند  

  .تاكتيكي استجاي اين كه راهبردي باشد 

عدة ديگري كه هميشه در معـرض خطـر گـران خريـدن هـستند افـرادي هـستند كـه مـوج                       

برخي از انواع سهام موجود در بازار در يـك دورة كوتـاه مـد               . كنند  خريداران بازار را دنبال مي    

  .كشند گذاران مبتدي را در اوج قيمت به سوي خود مي شوند و بسياري از سرمايه روز مي

گذاري مورد نظر خود نگاه كنيد نـه وضـعيت آن              كنيد به عملكرد آيندة سرمايه     هميشه سعي 

  .در گذشته

  ارزان فروختن/ ترين قيمت  فروش در پايين - 5

. شـود   گذار گـران تمـام مـي        سوي ديگر خطاي گران خريدن و ارزان فروختن هم براي سرمايه          

غـرور  .  سهام خود نيـستند    شان جبران نشود حاضر به فروش       گذاران تا زيان    بسياري از سرمايه  

مـت بـالايي    شـان را بـه قي      انـد و سـهام      دهد كه قبول كنند اشـتباه كـرده         اين افراد اجازه نمي   

بـه  . گيرند پذيرند و به سرعت جلوي ضرر بيشتر را مي اما افراد باهوش واقعيت را مي  . اند  خريده

رســند و حتــي  هــا هــم بــه ارزش افــزوده نمــي گــذاري يــاد داشــته باشــيد كــه همــة ســرمايه

بهترين كار اين اسـت كـه هـر         . اي هم هميشه در كار خود موفق نيستند         گذاران حرفه   سرمايه
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گذاري ديگري به جريان      د نظر در سرمايه   رتر جلوي ضرر بيشتر گرفته شود و منابع مو        چه زود 

  .گذاشته شود

  هاي انجام شده گذاري روكردن سرمايه و زير -6

 در نهايـت عايـدي بيـشتري        ،جا كنيد   هاي انجام شده خود را جابه       گذاري  هر چه كمتر سرمايه   

از استادان دانشگاه كاليفرنيا بر روي بـيش        مطالعه انجام شده توسط دو تن       . شود  تان مي   نصيب

، 1996 تـا    1991هاي    گذاران يك مؤسسة بزرگ كارگزاري، طي سال        از سرمايه نفر   هزار   64از  

 درصـد سـود سـالانه    7/17كه اين افراد بدون در نظر گرفتن هزينـة معـاملات،           دهد    نشان مي 

 درصد بالاتر از ميانگين بازار      6/0اند كه اين رقم به خودي خود          گذاري داشته   حاصل از سرمايه  

 ســود حاصــل از ،شــود امــا هنگــامي كــه هزينــة معــاملات محاســبه مــي. ســهام بــوده اســت

تر از ميـانگين بـازار نـزول           درصد پايين  8/1 درصد در سال يا      3/15گذاري آنها به رقم       سرمايه

ش مكـرر آن    هم بهتر از خريـد و فـرو       سگذاران مبتدي خريد و نگهداري        براي سرمايه  .كند  مي

  .است

  ها كافي دانستن اخبار رسانه -7

كـردن بـه      گذاران مبتدي اين است كه به مطالعـه و گـوش            يكي ديگر از خطاهاي رايج سرمايه     

اي بـا مـشاوران كاركـشتة         كننـد و هـيچ ارتبـاط حرفـه          هاي همگـاني اكتفـا مـي        اخبار رسانه 

ايـد و     ولي دست پيـدا كـرده     كنيد به خبر دست ا      حتي زماني كه فكر مي    . گذاري ندارند   سرمايه

اي   تان را رونق بدهيد، به ياد داشته باشيد كه هميشه با عده             توانيد با استفاده از آن پرتفوي       مي

گر خبره را به استخدام خود        اي طرف هستيد كه هر كدام چندين نفر تحليل          گذار حرفه   سرمايه

 منبـع مـستقل گـردآوري       اي اطلاعـات خـود را از چنـدين          گـذاران حرفـه     سرمايه. اند  درآورده

خود اطلاعات موجـود را بـه   گذاري مورد نظر  گيري راجع به سرمايه كنند و پيش از تصميم     مي

  .كنند دقت تجزيه و تحليل مي
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كنيد اطلاعاتي كه به دست شما رسيده كاملاً دست اول است و شخص ديگـري از                  اگر فكر مي  

 خبري كه به گوش شما رسيده ممكن        فراموش نكنيد . كنيد  آن خبر ندارد به شدت اشتباه مي      

است به گوش ديگران هم رسيده باشد، پس همين اطلاعات ممكن است تا ايـن لحظـه تـأثير                   

  .ها گذاشته باشد خود را بر روي قيمت

  پرداخت بيش از اندازة هزينه و كارمزد -8

ان ش ـ  هايي كه بـه عهـده       گذاران بايد پيش از گشايش حساب نزد كارگزار متوجه هزينه           سرمايه

 ميـزان به عـلاوه،    . هاي مديريت پرتفوي و كارمزد معاملات باشند        شود مانند هزينه    گذاشته مي 

  .ها برآورد شود گذاري بايد با توجه به تمامي اين گونه هزينه عايدي سرمايه

   نامعقولانتظار -9

د بينيم كه صبر خـو  گذاراني را مي ها در سطح بازار سرمايه هميشه در زمان وجود حباب قيمت   

داشـتن ديـد بلندمـدت      . شـوند   ل مـي  ماي را متح    دهند و ريسك بيش از اندازه       را از دست مي   

د به عوامل بيروني اجـازه      يابگذار ن   سرمايه. گذاري انجام شده بسيار مهم است       نسبت به سرمايه  

در زمـان نامناسـب   او گيري او داشته باشند و باعث شـوند   دهد تأثير نامطلوبي بر روي تصميم    

تـوان بـا مقايـسة عملكـرد پرتفـوي مـورد نظـر بـا                  هميـشه مـي   . ي خود را تغيير دهد    استراتژ

  .هاي پايه به انتظاري معقول دست يافت شاخص

  توجهي انگاري و بي سهل -10

گذاري خـود را شـروع        دانند از كجا و چگونه سرمايه       افراد به طور معمول به خاطر اين كه نمي        

هـاي قبلـي يـا رشـد منفـي            گـذاري   يل زيـان سـرمايه    روند يا به دل      از آغاز كار طفره مي     ،كنند

گذار بايد در هر وضعيتي به كـار   سرمايه. زنند گذاري جديد سرباز مي     از سرمايه  ،بازارهاي سهام 

گذاري كند و مرتـب       خود ادامه دهد و با توجه به شرايط بازار بر روي ابزارهاي مختلف سرمايه             

  .برنامه مورد نظر خود مطمئن شودپرتفوي خود را بررسي كند و از مطابقت آن با 
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  واقعي تحمل ريسكناآگاهي از قدرت  -11

گـذاري بـدون ريـسك وجـود          اي كه هرگز نبايد فراموش كرد اين است كه سرمايه           اولين نكته 

بر )  ريال 10,000براي مثال،   (زيان مالي    گيري تأثير احتمالي مبلغ مشخصي از       با اندازه . دندار

توان ميـزان اشـتياق او را بـه پـذيرش ريـسك               روان شخص مي  وضعيت كلي پرتفوي و روح و       

كننـد    ريزي مي   توان گفت افرادي كه براي اهداف بلندمدت برنامه          مي ،به طور كلي  . تعيين كرد 

 هـر حـال، بـراي       در.  بايد پذيراي ريسك بيـشتري باشـند       ،و به انتظار درآمد بيشتري هستند     

مـدت ارزش    ا كوتـاه  ر كـاهش ناگهـاني ي ـ      لازم نيـست منتظ ـ    پذيري خود   ريسكميزان  ارزيابي  

 همين امروز دست به كار شويد و سقف واقعـي تحمـل ريـسك خـود را                  .تان باشيد   ي  ها  دارايي

  . مشخص كنيد

وجـه جـاي نگرانـي        در پايان مطلب، گفتني است كه با وجود هشدارهاي داده شده، بـه هـيچ              

ونـه خطاهـا دوري كنيـد و    توانيـد از  ايـن گ      وجود ندارد و فقط با كمي تـلاش و جـديت مـي            

  . گذاري مطمئني را به انجام برسانيد سرمايه
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